
PEH sagt der Inflation den Kampf an
Kapitalerhalt auch bei Inflation, das will PEH mit dem neuen PEH Inflation Linked Bonds Flexibel ermöglichen. Dazu nutzt man 

eine flexible Linker-Quote plus eine Long/Short-Strategie, die auch bei steigenden Zinsen Gewinne ermöglicht.

Politik und Notenbanken haben in letzter Zeit einen perfekten 
Nährboden für eine galoppierende Geldentwertung geschaffen. 

Um diesem Szenario vorzubeugen, hat PEH 
nun einen Rentenfonds aufgelegt, der eine 
Doppelstrategie gegen Inflation fährt. 

Mit Investitionen in Inflation Linked 
Bonds sowie gegebenenfalls in herkömm-
liche Staatsanleihen will PEH-Chef Martin 
Stürner beim PEH Inflation Linked 
Bonds Flexibel der Inflation ein Schnipp-
chen schlagen. 

„In Gesprächen mit Anlegern haben wir 
immer wieder ein starkes Interesse an 
einem Basisinvestment festgestellt, das vor 
Geldentwertung schützt“, erklärt PEH-Chef 

Stürner. Denn: „Niemand kann die Preis- und Zinsentwicklung 
langfristig ernsthaft voraussagen. Es kommt darauf an, auf Verän-
derungen vorbereitet zu sein und handlungsfähig zu bleiben.“ 

Um eine nachhaltige Outperformance auch in Phasen zu erzie-
len, in denen Inflationserwartungen und Inflationsraten nicht stei-
gen, hält Stürner es für erforderlich, flexibel zu agieren. In solchen 
Fällen würde er in normale Anleihen investieren. Zudem will er mit 
einer aktiven Laufzeitsteuerung sowohl bei steigenden als auch bei 
fallenden Zinsen Gewinne erwirtschaften. Mit dieser zusätzlichen 
Flexibilität soll vermieden werden, dass es bei einem Inflations-
schub und stark steigenden Zinsen zu Verlusten kommt. 

Zum Start hält der Fonds ausschließlich deutsche und franzö-
sische Inflation-Linker. Die Allokationsentscheidungen des Fonds 
basieren auf systematischen quantitativen Strategien, wie sie etwa 

Martin Stürner managt 
den neuen Inflation Lin-
ked Bonds Flexibel.
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In der Simulation hat der PEH Inflation Linked Bonds Flexibel überzeugt. Er hätte den Index 
für Inflation Linked Bonds deutlich hinter sich gelassen. Nun muss er beweisen, dass das 
überzeugende Konzept in der Realität ähnlich gute Ergebnisse abliefert.
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auch im PEH Renten EvoPro oder im PEH Strategie Flexibel Anwen-
dung finden. + Der neue PEH-Fonds verfolgt eine bislang einzigartige 
Strategie, die durchaus ihren Charme hat. Knackpunkt ist die Long/
Short-Steuerung – sie muss funktionieren.� jk «


